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数据! 美国基金公司的行业组

织"""美国投资公司协会的一项最

新调查显示#有
!!!

的受调查者认为

共同基金是$受人欢迎的%&这是该项

指标连续第
"#

年高于
!#!

' 美国投

资公司协会的数据显示&

$##%

年约

&'!

的美国家庭持有共同基金& 平均

每
(

个美国人中就有一个是共同基

金持有者'在美国家庭的金融资产结

构中&共同基金占据了高达
&!!

的主

导位置'

尽管美国基金市场很红火&但是

人们在银行门口排长队买基金的壮

观场面却并不多见&因为这里的销售

方式更为多元化&投资者有更多的选

择' 在美国&上世纪
)#

年代以前&投

资者主要通过两个渠道购买共同基

金!直接从基金公司和银行购买或者

通过专业财务顾问购买'

)#

年代后&

养老金公司和基金超市成为两个新

兴市场渠道'

美国自
")'"

年开始规定员工可

以自主选择投资组合来经营自己的

养老金账户& 而这些投资品种中&货

币市场基金(股票市场基金(债券市

场基金等共同基金占了主导地位'目

前养老金已是共同基金的最大资金

来源&所占比重高达
%*!

' 这样&固定

缴费养老金计划已经成为投资者购

买基金的主要渠道&超过
%#!

的持有

人通过这一计划拥有共同基金'

基金超市是上世纪
)#

年代以来

出现的一种新销售渠道'透过单一账

户&投资人可以买卖或转换来自不同

基金公司的基金组合&并享受专业营

销人员的投资顾问服务&目前这已成

为美国基金市场的主要销售形式'美

国富达投资公司的基金超市是全美

最大的基金超市&可以选择
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家基

金公司旗下的近
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种基金'
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数据!在英国&虽然见不到在

银行排队购买基金的长龙&但是英国
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(**&
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的模式也更容易和客户建立长

期的信任关系' 通俗地讲&就是花钱
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那么!什么是基金转换呢" 据上投摩根

基金公司客服中心工作人员介绍!基金转换业

务是指投资者持有基金公司任一款开放式基

金!在持有期间可将其全部或部分基金份额直

接转换成该基金公司管理人管理的其他开放

式基金份额的一种业务# 简单地说!这种基金

转换业务可以免去基金单纯地先赎回$再申购

而造成的一部分额外费用!为投资者提供了某

种费率上的优惠!节省了投资成本#经了解!由

于各家基金公司在该业务上的具体规定和计

算规则都有不同!因此从总体上看!投资者在

进行基金互转时!这项业务在申购费和赎回费

上比单纯地赎回一只基金$ 再申购另一只基

金能节省一笔附加手续费#
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基金交易中买和卖!也就是申购和赎回

的手续费都比较高! 而该业务做不同基金类

型转换时!有的基金公司规定!当由
-

类型

基金转为
/

类型基金时! 一般只需要支付

#.*0

的赎回费%如果过了一段时间!投资者需

要将基金类型转回时! 只需要为目前持有的

/

类型基金所创收益的基金份额补交一定的

申购费即可!同时省去了回转申购
-

类型基

金的那部分申购费用#也有的基金公司规定!

基金转换收取的手续费用由申购费补差价$

赎回费补差价组成#

以后者规定为例!假如投资者在
*

月份

申购了
"#

万份该基金公司
-

类型股票基

金!

"#

月份决定将其转换为该公司
/

类型债

券市场基金# 当日!

-

类型基金净值
(

元!

/

类型基金净值
"

元# 如先赎回
-

类型基金!

再申购
"#

万份
/

类新基金! 则该投资者需

要支付的费用约
$'##

元#如果采用基金转换

业务的话!由于
-

类型股票基金的申购费率

高于
/

类型债券市场基金!所以转换不收取

申购费差价%同时!

-

类型股票基金的赎回费

高于
/

类型债券市场基金!投资者要支付赎

回费差价 &

"#

万份
"("

'

#.*01#."0

(

2"$##

元# 由此!投资者比单纯地赎回再申购少花

了大约
"%##

元左右#
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如何灵活使用基金转换业务" 据广发基

金公司客服中心工作人员介绍! 通常基金公

司旗下会有不同类型的基金产品! 有的是高

风险的股票型基金! 有的是风险较低的债券

型基金$货币市场基金等#专家认为!在市场行

情走高时!可以持有股票型基金!以此获得市

场带来的巨大利益% 一旦市场行情波动或下

跌!为避免股市震荡带来的风险!可以将手中

的股票型基金转换成低风险$ 收益较低的基

金产品! 比如转换成债券型基金和货币市场

基金等# 专家建议!投资者应该留意基金公司

的各种基金产品的类型是否多样化! 这样可

以在市场波动时灵活转换基金产品#

基金转换业务的具体办理方法!投资者可

在基金开放日交易规定时间内! 携带身份证$

基金账户卡和银行卡到能办理基金转换业务

的销售网点进行办理%第二个工作日可到受理

业务网点或网上查询办理情况# 梁娜
&
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背景分析!今年以来&中国及周边地区房价持续上涨&而美国房价受次级

债风波影响大幅下跌&二者形成鲜明对比' 这种$冰火两重天%的背景下&蕴含着

巨大的投资机会'
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在此环境下! 深圳发展银行日前推出

一款东亚$ 北美房地产市场双挂钩的双币

种理财产品! 有望让投资者从上述两大市

场的迥异表现中获取理想回报# 深圳发展

银行北京分行私人理财部李菲介绍说!本

期推出的)聚财宝*飞越计划
$##!

年
'

号

人民币产品和)聚汇宝*超越计划
$##!

年
'

号美元产品结构相同!期限
"*

个月!挂钩

亚洲地产股票和反映美国房产市场的 )费

城证交所住房行业指数*!并根据前者涨幅

相对于后者涨幅的领先幅度计算收益!实

质上是看好亚洲房地业在未来
"*

个月内

的表现而看空美国房地产业同期的表现#

李菲分析说! 五只所挂钩的股票分别是华

润置地$中国海外发展$长江实业$新鸿基

地产以及新加坡龙头地产股吉宝置业# 深

发展本期两只产品的预期最高总收益率分

别达到
"#.*0

和
"%.*0

# 徐源 梁娜
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于各家基金公司在该业务上的具体规定和计

算规则都有不同!因此从总体上看!投资者在

进行基金互转时!这项业务在申购费和赎回费

上比单纯地赎回一只基金$ 再申购另一只基

金能节省一笔附加手续费#
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基金交易中买和卖!也就是申购和赎回

的手续费都比较高! 而该业务做不同基金类

型转换时!有的基金公司规定!当由
-

类型

基金转为
/

类型基金时! 一般只需要支付

#.*0

的赎回费%如果过了一段时间!投资者需

要将基金类型转回时! 只需要为目前持有的

/

类型基金所创收益的基金份额补交一定的

申购费即可!同时省去了回转申购
-

类型基

金的那部分申购费用#也有的基金公司规定!

基金转换收取的手续费用由申购费补差价$

赎回费补差价组成#

以后者规定为例!假如投资者在
*

月份

申购了
"#

万份该基金公司
-

类型股票基

金!

"#

月份决定将其转换为该公司
/

类型债

券市场基金# 当日!

-

类型基金净值
(

元!

/

类型基金净值
"

元# 如先赎回
-

类型基金!

再申购
"#

万份
/

类新基金! 则该投资者需

要支付的费用约
$'##

元#如果采用基金转换

业务的话!由于
-

类型股票基金的申购费率

高于
/

类型债券市场基金!所以转换不收取

申购费差价%同时!

-

类型股票基金的赎回费

高于
/

类型债券市场基金!投资者要支付赎

回费差价 &

"#

万份
"("

'

#.*03#."0

(

2"$##

元# 由此!投资者比单纯地赎回再申购少花

了大约
"%##

元左右#
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如何灵活使用基金转换业务" 据广发基

金公司客服中心工作人员介绍! 通常基金公

司旗下会有不同类型的基金产品! 有的是高

风险的股票型基金! 有的是风险较低的债券

型基金$货币市场基金等#专家认为!在市场行

情走高时!可以持有股票型基金!以此获得市

场带来的巨大利益% 一旦市场行情波动或下

跌!为避免股市震荡带来的风险!可以将手中

的股票型基金转换成低风险$ 收益较低的基

金产品! 比如转换成债券型基金和货币市场

基金等# 专家建议!投资者应该留意基金公司

的各种基金产品的类型是否多样化! 这样可

以在市场波动时灵活转换基金产品#

基金转换业务的具体办理方法!投资者可

在基金开放日交易规定时间内! 携带身份证$

基金账户卡和银行卡到能办理基金转换业务

的销售网点进行办理%第二个工作日可到受理

业务网点或网上查询办理情况# 梁娜
&
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