
中资金融股救驾
恒指重返
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点
上周港股先抑后扬! 周五

在中资金融股的带动下"恒指

不仅重上年线
!"#$%

点"更在

临近尾市时扩大战果"恒指盘

中最多上涨超过
&#$

点"最高

升至
!'!"&("$

点"尾市最终以
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点收盘! 中资股全线

上涨 " 推动国企指数重登
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点之上 " 大涨
%++(#%

点"涨幅达
#(',

! 中资金融股

成当日的 #救市主 $"工行 %建

行%中行 %中信银行 %招行 %交

行均全线上涨"国寿%财险%平

安分别也有
*(+!,

%

)"(%),

和

"(#!,

的涨幅!

-

股与
.

股之

间的巨大差价"已使
-

股的投

资价值开始显现"从而推动恒

指进一步反弹! 欲了解更多国

际金融市场动态 " 请致电

'$$#%&#&##

!

!"! "#$%&'(

每日投资
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这是一个老生常谈的话题&#过春节

是持股还是持币'$其实"不仅是春节"每

到长假前" 股民们总要为持股还是持币

思量一番" 而市场分析师们也常常为这

个主题争论不休(

不过"经历了一轮千点以上的暴跌之

后"尤其是在节前管理层又放行了两只新

基金发行的大背景下"业内人士对今年春

节#持股还是持币$的话题终于有所统一&

#目前仍拿着股票的投资者应继续持股"

毕竟管理层的政策利好已初步显现"春节

前最后两个交易日的行情应该不错) $

某私募基金经理在谈到持股还是持

币过节时笑着说道&*

!$$&

年能够在
.

股市场中赚到钱"一定是+听话,的投资

者)$他表示"前一段时间"管理层一直在

强调风险控制和宏观调控" 而从
)

月中

旬开始"股市果然大跌)如今"年线已破"

但两只新股票基金获批" 言外之意很明

显"政策底出现了"我们还用持币吗'

市场分析师则相对谨慎一些) 由于

.

股市场本轮的跌幅已经超过
!$,

"这

意味着到目前为止一直持股的投资者现

在损失惨重) 民族证券的分析师马佳颖

就认为&*在管理层已有政策利好的迹象

下"在春节前的这两个交易日割肉"显然

没必要)所以"目前仍持股的投资者应该

选择持股过春节) $ 但对于前期已经出

来-仓位比较轻的投资者而言"分析师表

示" 春节前也没有必要为了持股而追高

买入股票!正确的策略应该是"看清基本

面变化"春节后再考虑仓位布局!

上海证券的程荣庆则表示" 在节前

行情的操作上"一定要吃透自己手中持股

的基本面"如果是钢铁%金融等高成长性

优质蓝筹品种" 或者是具有高送转预期

且业绩能持续增长的中小市值品种"均可

考虑中长线投资! 对于无业绩支撑的品

种"仍建议把握逢高减磅的原则!

在某财经网站上的一项 *股民仓位

调查$中显示&目前仍满仓的投资者占到

了参与调查人数的
%$,

" 半仓以下的投

资者占
!$,

! 这也从一个侧面表明"目

前满仓的投资者仍占多数! 而分析师给

出的建议也很明确"那就是*这个春节应

该放心持股$! 晨报记者 王洁
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"

新股中签号公布日"三全食品

!""##$%&

发行价格!

#$'()

元
*

股

"

增发股东大会审议日" 东北

证券
!"""%+%&

拟定向增发
$("

亿元"

,-,.

天颐
!%""/"0&

"

限售股份上市日" 徐工科技

!"""1#(&$(0'/"0/

万股"天津宏

峰
!"""()1&#+"('(+"+

万股"太

极集团
!%""$#)&$%//'#1

万股"

兴发集团
!%""$1$&1(""

万股"

东方明珠
!%""+0#&/+#'%#(

万股

"

股东大会"深圳机场
!""""+)&

#

领先科技
!"""%%)&

# 东北证券

!"""%+%&

#中核科技
!"""///&

#双

汇发展
!"""+)(&

# 洪都航空

!%""0$%&

#厦门钨业
!%""(1)&

#八

一钢铁
!%""(+$&

#

,

哈药
!%""%%1&

#

,-,.

天颐
!%""/"0&

# 中储股份

!%""/+/&

#三精制药
!%""+#)&

华证资讯

今日操作提醒

对本文观点有何建议! 随时

发送邮件至
)*+,-$./.01-('2

)-,2).

讨论#

上周大盘继续调整" 但指南针赢

富数据却显示" 继前一周基金净买入

近
!'$

亿元后" 上周基金再度净买入

)$)(''

亿元! 由此来看"作为阳光资金

中的真正市场主力" 券商自营和基金

.简称*券基$/已经开始逆势增仓)

大盘下跌之时" 其实正是精选个

股的好时机) 投资者都希望发现那些

主力看好的股票" 然后跟主力一起买

入-持有就是了) 如果我们能够在大盘

回调的时候" 发现主力机构逆势增仓

的股票" 并在主力机构增仓的成本以

下买入" 盈利的概率通常都比亏损的

概率大许多)

以
)

月
)*

日和
)#

日为例" 这两

天是大盘本轮连续下跌的开始) 但就

是在这两天" 许多基金却在某些个股

上表现出连续的增仓行为) 指南针赢

富数据显示"在这两天"基金增仓比例

较大的品种有金龙汽车-扬农化工-海

正药业等) 从这些个股后期的表现来

看" 在本轮下跌中都表现出较好的抗

跌性" 并且出现在本周的券基增仓排

行榜上) 指南针 雷涛

上周基金净买股票百亿元

深 市
转股公告

34445667

山东海化截至
#""+

年
$

月
0$

日"海化
转债尚有

#"#111""

元尚未转股"将于
#

月
$1

日
停止交易"到赎回日前.即

#""+

年
#

月
$1

日至
#

月
$+

日/"仍可依据约定的条件申请转股
业绩预告

34448497

航天科技
#""/

年度业绩预告修正为扭亏
其 他

3444:6;7

旭飞投资
$"/%)""

股限售股份
#

月
(

日上市流通
344444<7=>

达声
#

月
#+

日召开股东大会"审议
0关于追加审议自

#""1

年
!#""%

年度核销资产

1%/+'+0

万元的议案1

34444;47

中金岭南公司和安塔公司需在二个月
内发布正式联合要约收购澳大利亚先驱资源公
司股权"公司股票

#

月
1

日复牌
34444;97

农产品董事会通过下属山东寿光蔬菜
批发市场购买土地用于市场二期建设的议案
3444?657

华天酒店
#

月
#(

日召开股东大会"审
议承包经营武汉凯旋门大酒店的议案

3444:487=@=>

华塑四川省邻水县人民法院将公
司所有的位于成都市一环路南二段武侯区望江
村六组数码同人港大厦

2

-

3

座房产所有权及相
应土地使用权以公开拍卖成交价

1##(0+(+'+%

元-

0#/1%$1$'$1

元过户给四川省众扬置业
3444:9<7=@=>

成功股东大会通过重大资产出售
及以新增股份购买资产的议案
3444:697

美菱电器董事会通过收购长虹美菱
)"4

股权及实行员工内退福利计划的议案

3444:?57

湖南投资为湖南海利向工商银行借新
还旧贷款

$"""

万元整提供担保
3444;6<7

天茂集团延期至
#

月
$)

日召开股东大会

3444;AA7==>

合金拟出资
0("

万元合资设立大
连辽机进出口有限公司
3444;A:7

英力特
#

月
#(

日召开股东大会"审议
新的配股方案等
3444;847

宝新能源授权董事会全权处置公司所
持云南铜业-航天电器股权

34445967

陕西金叶对控股子公司金叶西工大软
件公司进行资产重组

沪 市
澄清公告

3;448;<7

北方创业公司定向增发方案有效期截

至
#""+

年
$$

月
+

日
经营公告

3;44<??7

华银电力截至
$

月
0$

日止"公司所属
金竹山火力发电分公司和株洲火力发电公司累
计少发电量约

$'/(

亿千瓦时" 公司主营业务收
入减少约

%$1#'(

万元) 同时造成发电设备损失
约

(""

万元

3;445;?7

哈投股份公司上网电价由现行
0("'1

元
*

兆瓦时下调至
01('1

元
*

兆瓦时
其 他

3;444;67

双鹤药业董事会同意通过北京市慈善
协会向灾区捐赠

#""

万元的药品

3;444;;7

宇通客车通过参与设立有限合伙企业-

受让宇通集团持有的兰州宇通
%"4

股权-向宇通
集团出让绿都置业

("')04

股权的议案

3;444;;7

宇通客车董事会同意设立公司信息技
术分公司

3;4448:7

哈高科董监事会同意为控股子公司哈
高科白天鹅药业集团贷款

#"1"

万元提供担保

3;449?A7

金发科技董事会决定从
#

月
1

日起"使
用募集资金

%(""

万元补充流动资金

3;446667

太龙药业控股股东豁免子公司太新龙
医药对众生实业负有的债务

(/0+$/#'#"

元

3;446:A7

天方药业股东大会通过公司以二分厂-

合成分厂的部分土地-设备-房产作为抵押"向中
国银行驻马店分行贷款

#

亿元的议案

3;4465?7

浦东建设
#""/

年度拟每
$"

股派
#'0#

元
!

含税
&

3;44A667

天房发展董事会同意公司为全资子公
司天房海滨建设

$

亿元借款提供担保

3;44A687

中新药业董事会同意公司取得在北京
银行天津分行的综合授信额度

#

亿元"同意公司
取得银行综合授信额度总计

0'/

亿元

3;44<867

马龙产业董事会通过公司向关联人
云天化集团申请

+"""

万元流动资金委托贷款
的议案

3;44<8;7

钱江生化董监事会同意公司在现有管
理机构的基础上增加设立公司添加剂分厂"同意
公司与韩国韩化生物科学有限公司在韩国合作
设立韩国钱江有限公司" 其中公司出资

/"

万美
元"占出资总额的

/"4

3;4458;7

中海海盛董事会通过公司向国内船厂
订造六艘

0'0

万吨级散货船的议案"每艘单价为

#'+(

亿元左右
高德军 供稿

本周一和周二将是
!$$&

年

春节长假前的最后两个交易日"

将有三家上市公司的限售股在

这两天解冻"分别是
!

月
'

日解

冻的天津宏峰和太极集团"以及

!

月
*

日解冻的联华合纤)

天津宏峰!

###$%"

"

套现压力不大

所持限售股解冻的股东仅

有
)

家"即深圳市国恒实业发展

有限公司 "为第二大股东 "持股

占总股本比例为
)%(*)!

)此次该

股东解冻数量为
!&$**&$&

股 "

占解冻前流通
.

股的比例为

%(&*!

) 由于该股在最近的三周

内累计跌幅已高达
"+(!+,

"因此

短期的套现压力不大)

太极集团!

&##'!%

"

套现欲望强烈

所持限售股解冻的股东有
"

家) 其中"太极集团有限公司和

希兰生物分别为第一大股东和

第二大股东" 均为国有股股东"

持 股 占 总 股 本 比 例 分 别 为

''($!!

-

#(**!

) 前者为后者的实

际控制人"存在关联关系)余下
)

家股东是重庆市涪陵药用植物

开发研究所"持股占总股本比例

低于
)!

"属于*小非$)截至
!$$%

年
'

月
"$

日" 太极集团有限公

司已通过二级市场累计出售公

司股份达
*,

的限额) 截至
!$$%

年
#

月
!)

日收市" 涪陵药用植

物开发研究所通过二级市场出

售
)!#"

万股" 减持比例达
*,

"

显示这三家股东的减持欲望强

烈) 但是"目前
"

家股东合计所

持新增解冻股数占解冻前流通
.

股的比例已降为
)!(!!!

"因此套

现压力一般)

联华合纤!

&##&()

"

套现压力巨大

本此解冻的限售股占解冻

前流通
.

股比例高达
"#!(&#!

"

在
!

月份限售股解冻的
%&

家公

司中排名第一) 涉及的限售股股

东有
#

家) 其中"刘赛珑-中国东

方资产管理公司- 爱建股份-上

海嘉盛投资 -戴金莲 "分别为第

三大股东 -第四大股东 -第五大

股东-第六大股东-第七大股东"

持 股 占 总 股 本 比 例 分 别 为

%(&*,

-

*('#!

-

)(&+!

-

)(%'!

-

$("'!

"无关联关系) 余下
)

家股

东以 *其他募集法人股股东$标

明"但仅此部分的解冻股数所占

比例就达到
)#%(+&!

) 该股套现

压力颇大) 西南证券 张刚

三公司限售股节前解冻
每日公告

上周两市大盘指数
"

沪综指
"

深成指

收盘
?A642<< 9:<<;25<

开盘
?<642:; 9<69:24:

最高
?<642:; 9<69:24:

最低
?98:2<: 9:9:929;

涨跌
B??4286 B9:9<29A

幅度
B826;C B52<<C

成交额
?:8<284

亿元
6A962?<

亿元

"

新综指
"

中小板指

收盘
A;<428: :::82<8

开盘
?494299 ;95A2?8

最高
?494299 ;95A2?8

最低
A:;A28: :6<;2;8

涨跌
BA<?2;A B;:5268

幅度
B826;C B942:8C

成交额
??9:295

亿元
6492<6

亿元

上周新综指$中小板指

"

沪深
"## "

上证
$#

收盘
?:<928? A:4424:

开盘
:4A52:9 A5A428<

最高
:4A52:9 A5A428<

最低
??9?296 AA<;2;9

涨跌
B:4:2?5 BA<:2:A

幅度
B828;C B82;8C

成交额
A?A82<?

亿元
9:4925;

亿元

上周沪深
!""

$上证
#"

%""+"0

威远生化
$+'1/ $+'1/

%""#%/

海正药业
10'#" /'")

%"""(+

五矿发展
1)'/( %'($

%""(#0

贵航股份
%'0) %'0)

%""(+/

新华医疗
#('01 %'$/

%"$+"+

中海油服
#"'+/ ('/+

%""0#/

大厦股份
(+'01 ('$"

%""#+)

亿阳信通
#0'0# 1'%$

%""1+%

扬农化工
($'0/ 0')1

%"$)$)

中国远洋
0+'+# 0'(+

券基增仓股票前
(#

名

券基
增仓

/,0

占盘比
3C7

股票
名称

股票
代码

%"$""%

大秦铁路
1)'%) $#'+0

%""%$$

大众交通
('$$ /'%)

%""("+

上海能源
#$'1# ('((

%""1"+

安泰集团
#('$% 1'"(

%"""#+

中国石化
0%'"" 0'((

%"""("

中国联通
0('+) #'10

%""1#0

柳化股份
(1'#( #'#)

%""1$%

湘电股份
$)')+ #'#(

%"""#/

华电国际
%'%1 #'#(

%""#%)

赣粤高速
0/'($ #'"+

券基减仓股票前
(#

名

股票
名称

股票
代码

6

$根据上证
>-1D/&E3

赢富
7

数据指南针专家版统计显示
F

在此前

的
94

个交易日
F

券商和基金增仓和减仓沪市股票前
94

名如下
G

9

$根据上证
>-1D/&E3

赢富
7

数据指南针专家版统计显示
F

在刚刚

过去的一周
F

券商和基金增仓和减仓沪市股票前
94

名如下
G

数据来源! 上证
.56789: !

赢富
&
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上周大盘继续大幅震荡回调" 预计
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将有三家上市公司的限售股在
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"因此

短期的套现压力不大)

太极集团!

&##(!%

"

套现欲望强烈

所持限售股解冻的股东有
"

家) 其中"太极集团有限公司和
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最近"伊利所发布的一则*预亏

公告$"引起了资本市场的反弹) 根

据公告称" 因实施股票期权激励计

划 " 依据 0企业会计准则第
$$

号222股份支付1的相关规定"计算

权益工具当期应确认成本费用导致

公司
#""/

年年度报告中净利润将

出现亏损(公告同时表示"剔除股票

期权会计处理本身对利润的影响数

后"公司
#""/

年年度报告中净利润

无重大波动(

伊利的这则公告之所以引起比

较大的*反弹$"很大的一个原因在

于伊利给资本市场的形象一直是健

康成长并持续增长的" 而一时间无

法接受由于因为会计准则的变化所

导致的*预亏$结果(

对此"伊利方面的官方说法是"

实际上" 计入成本的期权公允价值

只是一个会计符号" 只是让财务报

表不好看了" 实际上并不影响现金

流-不影响股东权益"不影响公司价

值"更不影响公司实际经营业绩"对

股东-对公司没有任何损失(伊利股

份
#""/

年前三季度经营业绩稳健"

全年经营业绩无重大波动(

而中金证券的最新评估则在很

大程度上印证了这种说法( 该机构

认为"刨除股票期权对
"/

年盈利的

帐面数影响" 中金公司预计伊利全

年盈利增幅仍有望达到
$/$

以上(

而部分其他乳品企业则由于对液态

奶的强烈依赖将承受更严重的压

力(

权威证券机构肯定伊利业绩

不难看出" 伊利的官方说法在

很大程度上与权威证券机构的评价

形成了*契合$( 比如"招商证券在
$

月
0$

日伊利发布预亏公告后仍然

维持*强烈推荐$投资评级( 其股评

中表示 *仍非常看好公司后续的业

绩表现$(

而在中金公司刚刚发布的投资

评级中" 中金公司也表示& 伊利在

"/

年四季度所受到的毛利率压力

相对有限(一方面"在奶源偏紧的状

况下伊利主动削减了盈利能力较低

产品的销量3 同时" 第四季度乃至

"/

年全年伊利配方奶粉销售增幅

大大超过液态奶" 较强的盈利能力

使得伊利股份整体毛利率压力有

限( 因此"伊利
"/

年的盈利增幅还

是可预期的(

同时据了解" 伊利的股票期权

既不是现金也不是股票" 只是给了

0)

名管理层一个将来可以购买伊

利股票的权利"这
0)

名管理层又把

这种权利分给了伊利的生产-销售-

市场等
1""

多个核心骨干( 这些被

激励的对象现在及短期内不会得到

任何利益(在行权时"必须先用大量

资金按照行权价购买股票" 而且购

买后也不能卖完" 管理层要长期持

有伊利股票" 死死地把管理层和公

司捆在一起" 管理层只有不断地将

公司经营好才能在未来获得因公司

发展带来的股价升值收益"否则"不

但得不到收益" 可能连大量的借款

也还不起(

%预亏公告&难掩业绩增长事实

有投资者分析认为" 类似伊利

这样的 *预亏$ 只是个账面游戏而

已" 并不影响公司实际经营能力和

资产质量( 正如伊利方面的官方说

法是"*帐面亏损$与*实际经营管理

亏损$无任何实际关联(

应该说"中金等证券机构的*肯

定$并非无据可依(根据伊利此前公

布的第三季度财报显示" 伊利的三

季度业绩增长平稳" 其中第三季度

单季度净利润为
$'"0

亿元" 同比

增长
$$'/%$

3 主营业务收入达到

(0'+0

亿元"同比增长
$+'0%4

"增速

快于第二季度的
$%'1(4

3营业利润

同比增长
#('1#4

(

因此"广发证券此前认为"鉴于

伊利成长速度- 在行业内的品牌影

响力- 销售规模以及对原料资源的

控制力的竞争优势和长期竞争力等

因素"维持*持有$评级和目标价不

变(

此前"伊利中报显示"上半年实

现净利润
#'11

亿元 " 纳税总额为

%'$0

亿元"同比增长
#"'%/4

"继续蝉

联中国乳业的
=

纳税状元
=

"在为国

家和社会创造大量财富的同时"表

现出了强劲的赢利能力(

伊利
45

年业绩应可预期

有分析人士认为"

#""+

年食品

饮料板块的热点持续时间较长( 该

类公司业绩"数值不高但增长明显"

未来潜力值得投资者关注" 股价上

涨趋势逐渐形成( 在这类上市企业

中"伊利首当其冲"被分析人士普遍

看好最具有长线投资的价值" 而非

短期持有(

作为国内首家上市的乳制品生

产企业"伊利多年来长期坚持*厚度

优于速度"行业繁荣胜于个体辉煌$

的发展观念" 使其在风云激荡的中

国乳业中保持了极为稳健的发展"

并带动了中国乳业整体的产业升

级(

根据伊利的
#""/

年中报显示"

在伊利超高温灭菌奶连续
)

年产销

量居全国第一的同时"伊利奶粉-冷

饮- 酸奶等高附加值产品显示出强

劲的增长势头(其中"奶粉销售收入

为
$#')%

亿元"同比增长
0#'/04

"其

中国奶粉市场第一品牌的优势愈发

巩固3冷饮销售收入为
$/'0#

亿元"

同比增长
#1'/)4

"连续
$#

年产销量

居全国第一3同时"液态奶的
=

金典
=

系列产品比去年同期增长
$/

倍3伊

利营养舒化奶在
#""/

一举摘得首

届全球乳业大会的 *最佳创新液态

奶产品高度推荐奖$"酸奶等业务也

同样呈现出强劲的爆发力( 总体而

言"高附加值-高科技含量的产品业

已超过伊利业务总额的
1"4

" 趋近

发达国家乳业巨头的业务结构(

一个事实是" 现在中低端乳品

市场竞争非常激烈"利润普遍偏低3

同时食品原材料价格上涨" 乳业发

展面临新的路径选择( 而据来自伊

利方面的消息称"该企业
#""+

年的

重点是打造自有的原奶基地" 大力

发展中高端产品"*调整产品结构"

向高端市场进军$(

正如上文所述" 经过几年的产

业调整和布局"伊利的*高端$之路

已见成效( 而随着奥运营销的开展

以及渠道的完善和发力"伊利
"+

年

的业绩应可预期( '广文(


