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天的赛事之
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公司创始

人罗恩贝利开着越野车到中

国 做 生 意 $ 据 悉 # 美 国
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公司目前是行业内

最大的
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安全和管理软

件供应商 #
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未来将

为中国金融%医疗%教育%零

售业和政府机构提供咨询战

略%培训服务和风险管理#保

护这些机构信息系统的完整

性和保密数据$ !邢飞"
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蚕食

英特尔市场份额

晨报讯 市场研究公司
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最新发布的报告显

示#一季度
+23

微处理器在

全球销售额的占比同比上升

454

个百分点至
678

$ 而英特

尔同期的份额则下降
95"

个

百分点至
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认

为#这一数据表明
+23

正在

蚕食英特尔的市场份额$ 该

报告同时指出#

+23

与英特

尔之间的价格战已经逐渐缓

和# 微处理器市场的价格呈

现出平稳趋势$
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#吃完了散户$最后要吃的只能是基金%
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机构博弈#只有赢家和输家$ 而

在最近的一轮暴跌中#基金显然属于

后者$ 从本周开始#基金重仓股频频

遭遇空头围剿$当一天一只权重股跌

停的恶劣走势震惊市场时#业界开始

众说纷纭&!基金起了内讧'"!最后的

底一定是基金(割)出来的' "

重仓股遭遇滑铁卢

饱受低净值烦恼的基金们又一

次成为市场矛头指向$而曾经引以为

豪的基金重仓股#这两天则个个忐忑

不安&!下一只被围剿的重仓股会是

谁* "昨天#虽然
+

股市场以红盘报

收#但整个市场仍在一片猜忌之中$

有研究机构迅速统计出基金一

季报中的前十大重仓股& 招商银行
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$ 而

在过去两周中#这其中的大部分股票

都曾经历放量下跌的走势$ 有机构由

此怀疑#基金重仓股的杀跌可能还会

进一步蔓延$

江湖故事般的!内讧"传闻

与此同时#!重仓股暴跌始于基金

之间起内讧"的传闻则在业内流传$这

则据称来自券商内部的传闻称# 最近

有几家基金在联合!攻击"某总部在北

京的大型基金# 原因是该基金没有按

!帮规"出牌#在没有!打招呼"的情况

下大举卖出钢铁股# 使一些重仓持有

钢铁股的基金损失惨重$ 而
<

月初该

基金又巨量介入金融股#于是!重伤"

的基金联合起来!围剿"该基金$

这更像是在讲述江湖故事# 记者

查阅了最近几天该基金的情况发现#被

!围剿" 基金旗下的几只基金在招商银

行%中国平安跌停的这两天#净值排名

全部在股票型基金前
4=

名# 相反#曾

经!受重伤"的基金的净值依然靠后$

做空力量持续发难

!要么是一次不成功的(围剿)#要

么就是被另有企图的机构利用$ "一位

私募人士一语道破天机$ 同样是上交

所的交易数据# 私募则给出了不同的

答案&!
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月
@

日做空招商银行的最大

空头是广发证券深圳蛇口兴华路营业

部#净卖出
4D@B

亿元#另外卖出的
7

家

基金一共才卖出了不到
@

亿元+ 而
"

月
A

日做空中国平安的
B

家机构中#

有
@

家是
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的专用席位"$

私募同时表示#最近总有一股做

空的力量在每每大盘要走好的时候

发难$ 从上周的!石化双雄"到本周的

招商银行%中国平安#大有横扫权重

股%打趴股市的气势$ !基金则是多空

席位均有出现# 但总体金额不大#这

说明基金之间对市场和个股的判断

有分歧$但重仓股的杀跌更像是被人

暗算# 毕竟这是一个机构博弈的时

代#吃完了散户#最后要吃的只能是

基金"$ 晨报记者 王洁

对本文观点有何建议$随时

发送邮件至
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晨报讯!记者 邢飞"继年初抛出

!无人喝彩论"之后#昨天#地产大亨

冯仑对!房价赌局漩涡中"的深圳楼

市前景进行了点评$ 冯仑表示#目前

在北京%上海%深圳等经济发达地区#

!只剩下年轻人结婚和中年人离婚带

来的楼市需求"#!房价下跌压力将长

期存在"$

作为万通地产董事长#冯仑素有

!地产界思想家"之称$ 自从年初抛出

!楼市进入无人喝彩期"以来#冯仑的

前瞻预测已经得到市场检验$ 统计显

示#今年上半年#北京住宅期房及现房

网上签约总量较去年同期下降四成#

而上海商品住宅交易量同比减半$ 近

期深圳房价!打赌"事件#更是将今年

以来房价走势的争论推向新高潮$

在昨天出席!财富龙门阵"访谈

时#冯仑又对目前深圳楼市!迷局"给

出个人思考#!目前楼市交易低迷%市

场观望现状是住宅市场发展的自然

过程#而不是政府干预的结果$ "

冯仑表示#房价上涨与否取决于

城市经济发展水平#!人均
G3H

,国

内生产总值-在
B===

美元的城市#商

品房通常处于爆炸式增长阶段#未来

房价还将缓慢上升# 而人均
G3H

超

过
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美元的城市# 房价将面临下

跌的压力$ "

在冯仑看来#石家庄和深圳最能说

明中国楼市的分化$ 冯仑表示# 人均

G3H

处在
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美元的石家庄提出要

!三年大变样"#因为石家庄楼市目前面

临旧城改造的!拆迁需求"%小房换大房

的!改善需求"%!投资投机需求"和年轻

人结婚的!刚性需求"等四类需求#而在

北京%深圳等经济发达城市#!目前只剩

下结婚和离婚带来的购房需求"$

对于未来楼市前景# 冯仑预测#

由于政策规则和预期逐渐明朗#人均

G3H

在
B===

美元的城市# 明年下半

年开始房地产市场将重回正常运行

轨道# 房价每年会上涨
?8

至
@=8

$

而对于深圳% 北京和上海这些人均

G3H

达到或超过
C===

美元的城市#

房价下跌压力将长期存在#楼市将开

始向中央商务区等商业地产转型$

随着股指的持续下跌!"破

发# 已成为股市中的一种常态!

像大洋电机在上市的第二天就

"破发$了!因此%破发$不再是股

市里的新闻!除非新股上市当天

即"破发$或开盘即跌破发行价&

比 "破发 $更悲壮的是 "破

净$& 因为新股的发行价格!在询

价机构与一级市场申购资金的哄

抬下常常有被高估的现象& 面对

股指的持续下跌! 在整个市场的

市盈率都跌到
!"

倍左右的情况

下! 那些发行市盈率高企的股票

跌破发行价也就再正常不过了&

但净资产则不同! 那是上市公司

最真实的价值所在! 是上市公司

总资产扣减了总负债后的结余!

是货真价实的&因此!对于投资者

来说! 最悲惨的事情莫过于自己

手持的股票跌破净资产了! 就像

投资者手持
#"

元现金!市场只给

出
$

元的定价一样! 实实在在地

被市场砍了一刀&

令人遗憾的是! 这样的事情

确实在股市里出现了& 继"破发$

之后!"破净$也向投资者走来&据

不完全统计!截至
%

月
!

日!股价

"破净$公司已有十余只&

股价跌破净资产! 这是一个

非常明确的熊市信号&实际上!目

前股指的跌幅也证明了这一点&

从去年
#&

月的
'#!(

点跌到此前

的
!'!%

点 ! 股指大幅下跌了

)%*

! 这一跌幅已经超过了
!&&#

年至
!&&)

年那轮大熊市
))*

的

最大跌幅&因此!面对多家公司股

价的"破净$!面对
)%*

的跌幅!任

何认为目前股市还不是大熊市的

观点都是不尊重客观现实的&

股价跌破净资产! 也即市净

率小于
#

! 这也意味着投资者所

蒙受的损失巨大& 市净率从五六

倍'十几倍一路下跌到零点几倍!

这一路下跌的是投资者付出的巨

大损失&

股价%破净#的出现!也表明

了目前政策救市之必要& 如果当

上市公司净资产都不能得到保证

的情况下! 那么中国股市的投资

价值在哪里( 中国股市又哪里还

有估值标准可言( 如果任凭股价

"破净$继续下去!让越来越多的上

市公司加入到"破净$的行业!让越

来越多的投资者陷入到 "破净$的

泥潭里!那么中国股市就真的要推

倒重来了&
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称三地购房需求全靠#结婚和离婚%
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皮海洲

冯仑认为一线城市房价下跌的压力将长期存在(


