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又近年关持股还是持币？

人心思归导致行情趋淡
●

股民博主叶弘

“地量”之后警惕“地价”风险

本周是牛年股市的最后一个交易周，随着春节的

临近，广大投资者再度面临持股还是持币的抉择？ 也

许，我们这一期的观点组合能够为您理清一下思路。

昨天沪深两市在消息面平
稳的影响下小幅低开， 股指全
天呈现窄幅震荡走势， 成交量
出现明显的大幅萎缩。 市场热
点相较之前冷清， 资金仍停留
在前期大幅炒高的热点上“炒
冷饭”，由此也影响市场多方的
参与人气， 上证综指报收小阴
十字星。

尽管昨天两市成交量均创
出近期地量，甚至有些夸张和费
解，但也真实地体现了市场总体
无心恋战、主力资金提前解放自
己的诉求。 随着春节的临近，大
家都在安排假期行程， 收拾行

囊，对于股市的关注度肯定会明
显下降，不论是机构，还是中小
投资者，在这牛尾关头，出手的
意愿肯定都不会太强。

权重股中的银行、 地产依
然萎靡不振； 中石化盘中冲高
回落， 甚至创下调整以来的新
低，对市场信心造成较大冲击，

这些都成为昨天大盘懈怠的诱
因。 海南板块昨天继续活跃，罗
顿发展、罗牛山等均先抑后扬，

显示出区域板块虽然仍保持一
定活跃， 但主力资金正在做着
最后的减仓动作。

作为牛年的最后一周，本

周股市将如何表现受到各方的
关注。 “万沙”认为，正是这种最
不被关注的时期， 市场往往会
有出乎意料的表现。 从一项来
自媒体的调查结果显示， 目前
看好后市的投资者仍占多数，

普遍观点认为指数向下调整的
空间有限， 春节前有望出现反
弹行情。

统计数据还显示， 最近
10

年春节前最后一周的走势中，

大盘出现上涨的几率占到九
成。 正所谓“不在沉默中爆发，

就在沉默中消亡”。 因此，对于
年尾仅剩的几个交易日， 只要

上证综指未跌破
2903

点，短期
就仍有望维持弱势震荡挣扎的
格局， 甚至不排除出现整体收
阳的走势。

在操作上， 投资者要保持
足够的谨慎， 稳健的投资者继
续多看少动，轻仓应对。 激进的
投资者则可适当把握强势题材
股的轮动机会， 但也应快进快
出。 对于“持币过节”还是“持股
过节”的问题，我个人认为，现
在已经持股的可以继续持股，

已经空仓的则可继续空仓，不
必为长假的到来而改变自己的
计划。

现在的行情， 谁心里都明
白， 大盘只会是目前这个样子。

要过年了，人心思归，行情趋淡。

人们等待大盘反弹，也是在等待
一个明知的结果： 即使大盘收
阳，也没什么行情，也不具有可
操作性。人心思归，无量反弹，收
阳只是一种象征。为过春节的股
民朋友们留下一点念想，留下一
点对节后行情的憧憬。 这种感
觉，就像眼下正在公路、铁路、航
空、 航运路途上行色匆匆的人
们，归心似箭。回家，是要了却一
个心愿，化解一种思念。

昨天两市成交额缩减至
1280

亿元。这样的日成交额，在
平时难于见到， 预计这样的缩
量还会继续下去。 值得注意的
是，从

2009

年
12

月开始，延续
至今两个多月密集发行的新股
扩容也终于要在今日发行

4

只
新股后，暂时告一段落，大盘也
将因此获得短暂而宝贵的喘息
机会。 剩下人气趋淡的最后三
个交易日， 或有利于营造春节
前的最后反弹条件。

行情清淡了， 但市场上仍
然不乏想象力。 远的不说，眼下
人们想的最多的问题， 是机构
主力目前在干什么？ 有人说主
力在出货， 这种说法常见于各
类电视股评节目。 一些市场人
士一本正经， 天天讲市场主力
流出资金多少亿。 我认为，这是
典型的利用炒股软件骗人。 有

人说主力在捡便宜；有人说主力
在调仓换股；有人说主力在刻意
砸盘、洗盘……

可能是我们自己想多了。

机构主力也是人， 他们也要过
年。 人们常说的主力，主要还是
投资基金为代表。 我想提醒的
是：千万别把基金经理们想象得
那么敬业，那么全心全意。 要过
年了，人们都在忙过年的安排，

基金经理们却还在股市为基民
们赚钱服务？ 要过年了，基金经
理们忙碌了一年，现在想的最多
的问题，估计是今年的年终能够
拿到多少奖金？ 有多少分红？

其实我想说的是， 没有必
要老琢磨别人在干什么。 就算
是手握重金的基金经理， 现在
也日益呈现个性化的发展趋
势。 从表象看，他们大多坚持价
值投资， 但我们却时常在

ST

股、亏损股、题材股、小盘股、问
题股中见到基金的身影。 股市
就这样，不管白猫黑猫，逮住了
耗子才是好猫。 在忙碌时，投资
基金的投机性可能比我们更
强。 同时我们还应看到，基金们
的重仓股大多没能跑赢大盘，

有的甚至出现集体亏损， 但基
金们仍在抱团坚守。

股市没那么复杂。 市场主
力也和我们一样，在等待过年，

也在等待反弹， 在期待春节后
的中国股市能够结束调整，进入
新一轮上升周期。

周一股指低开后，全日保
持窄幅震荡格局，量能大幅萎
缩，弱势特征非常明显。 海南
板块经过上周末的调整后，盘
中又有活跃迹象，值得继续关
注。 券商、煤炭等板块都有尝
试提振股指的动向，却因犹犹
豫豫而没能最终形成合力。

A

股市场依然呈现出“在犹豫中
等待方向性选择”的格局。

近期国内强周期板块大
幅调整的导火索是美元汇率
的超预期强势。 数据显示，美
元指数自

2009

年
11

月
26

日
创下

74.18

的低点以来，一直
持续反弹， 在上周五甚至创
下反弹以来的新高

80.68

，凭
借超过

8%

的涨幅，一举攻破
80

整数大关。 美元走强的原
因主要有以下几个因素：一
是欧元区部分国家债务危机
愈演愈烈， 继冰岛、 希腊之
后，爱尔兰、西班牙、葡萄牙
等又现爆发危机的迹象。 二
是美国近期公布的经济数据
好于预期。

2009

年四季度
GDP

增长达到
5.7%

；

2010

年
1

月失业率下降
0.2

个百分

点至
9.8%

。笔者认为，实现强
势美元会更加符合美国金融
资本家实现金融资本利益最
大化的诉求， 通过国际评级
机构评低欧元区的部分经济
体，搞垮欧元，其战略意图就
会更加容易实现。 因此，美元
汇率未来继续保持强势的概
率相对较大， 最终的结果将
造成资金回流美国境内。

同时，人民币汇率升值的
压力是目前中国面临的最大
难题。 对投资者而言，一方面，

从人民币升值角度出发，金
融、地产、造纸、航空理应纳入
我们的投资视野。 另一方面，

预判中国必然在扩大内需上
加快步伐，毕竟未来的出口根
本不靠谱。 扩大内需的手段，

一是增加居民收入，逐步转变
经济增长模式，汽车、旅游、家
电显然是重要标的；二是加快
城镇化进程， 增加有效需求，

这会关系到诸如二三线城市
的地产、钢铁、水泥、建材等领
域。

海南板块近期之所以能
够反复走强，主要是受到区域

发展的利好政策刺激。 其受益
公司主要集中在地产及酒店
类。 在其他各大城市唯恐房价
过高纷纷出台调控政策的背
景下， 海南为何能够独善其
身？ 其内在原因在于海南本地
人口较少，购房者大多数为外
地人， 且以投资为主要目的。

即使房价偏高，也不会产生所
谓的社会问题，这是其优于其
他城市的先天因素。 因此笔者
判断，海南板块有反复活跃的
可能。

展望后市，春节前股指维
持弱势震荡整理的格局基本
已经确定，最后一周上证综指
的运行区间应在

2800

点至
3000

点区域。投资者可以把握
两方面的操作机会： 一是海
南、皖江、上海本地股板块有
望继续保持相当活跃度，甚至
不排除有新的主题投资性板
块盘中崛起的可能， 如粤港
澳、世博会等。 二是临近年末，

消费、零售、品牌服装、白酒等
板块中的机会也值得关注。

信达证券黄祥斌

昨日大盘微幅震荡， 成交
量萎缩严重。 仅从昨日收盘点
位看， 股指仍勉强维持住左底
没被跌破， 显示主力将关键点
位控制在最后一秒， 少收半个
点就显示破位， 多收上半个点
就可能意味筑底成功。 昨日收
盘点位最终没有破位， 还是为
后市留下了完成筑底的可能。

但可能归可能，并不代表
筑底一定能够成功实现。 要筑
底成功，必须要有效突破

3004

点的颈线阻力
,

并且确认成功
后方可确立。 昨日的收盘点位
只能说留下了筑底的可能，但
并没有脱离向下破位的风险，

后市实现向下破位要远比筑
底容易得多，只要今日股指在
分时走势上有效击穿

2927

点，并且不能尽快收复，就将
意味着破位成功，后市将面临
新一轮下跌，因为毕竟下档缺
口的引力还存在。 因此，投资
者对昨日的收盘点位还应保
持一份戒心。

当然， 昨日收盘点位没有
跌破左底， 就存在后市回升甚
至完成筑底的可能。而且，上周

五股指在跳空下行时也留下了
一个缺口， 同样具有向上的牵
引力。 目前最令人担忧的反而
是成交量的萎缩。 昨日两日成
交量收出“地量”，“地量”之后
极有可能伴随“地价”的出现，

这就意味着还有一个更低点位
即将到来的可能。 这对长期来
讲可能是个好信号， 但对节前
最后一周这个短期时间段来
讲，恰恰是一个不好的信号。因
此，投资者对此应高度警惕，今
日上证综指一旦发力击穿

2927

点的支撑， 后市下行的概率就
将大大增强。

环渤海财富王玮广

大盘继续维持一种弱势的
震荡格局，量能大幅萎缩，表明
市场观望气氛浓厚， 在外围因
素不确定性强以及春节临近的
因素前， 这种量能表现也在情
理当中。

盘中来看， 上海本地股表

现抢眼，多只个股涨停，但海南
板块依然撩拨市场投资者的眼
球，上周五跌停的部分个股，昨
天毅然封了涨停， 说明市场投
机性气氛依旧。 但从分时图来
看，涨停的动能已不及前期，个
股集聚的风险较大。

对于后市，在大盘连续收
了两颗十字星之后，股指变得
非常微妙，尤其是在美元指数
继续攀升的影响下。但春节前
股指再次大幅波动的可能性
不大，若股指靠近或盘中击穿
2900

点，反而会给短线投资者

提供一次交易性机会；激进的
投资者可以关注食品、 医药、

运输物流板块，结合基本面与
技术面来挑选其中的个股，采
取快进快出的操作策略；稳重
的投资者可继续耐心空仓观
望。

有一种操作叫观望
●

联讯证券何加伟

反弹恰在调整后
周一早盘沪深股指在略微

低开后，窄幅震荡运行，成交量
同比大幅萎缩，显示投资者在节
日情绪的驱使下， 已无心恋战，

观望气氛再次占据市场的主动。

盘面看，个股涨跌互现，其
中银行股的回探一度拖累股

指， 权重股的不作为是大盘震
荡走低的主因。 但弱势中大盘
仍出现局部热点： 一是小盘新
股；二是上海本地股。反映当前
仍有部分不甘寂寞的资金在底
部区域制造着局部的繁荣，个
股行情的活跃也显示在弱势市

场仍有部分资金逢低吸纳。

本周作为牛年最后一周，

市场主力可能利用窄幅震荡，

达到调整资本结构的方向，为
来年行情夯实底部。 由于近期
许多负面因素仍制约着市场的
反弹信心， 预计大盘仍将呈现

弱势震荡格局， 但下行空间已
较为狭窄。笔者认为，大盘失守
2850

点的可能性较小， 所以投
资者大可不必恐慌， 连续调整
恰恰意味着反弹即将来临，不
排除大盘开启本周翘尾行情的
可能。

不必因长假改变投资计划
●

股民博主万沙淘金

节前维持弱势整理已成定局

●

股民博主 轩怀古
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